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Стаття розкриває теоретико-методичні та практичні засади оцінки впливу експорту підприємницького капі-
талу на економічне зростання країни. Проаналізовано сучасні тенденції експорту прямих іноземних інвестицій 
(ПІІ), фактори міжнародної міграції капіталу в умовах пандемії. Досліджено кореляційний зв’язок між змінами 
експорту ПІІ та загальних активів ТНК, загальної кількості зайнятих, коефіціенту ціни житла, коефіцієнту ди-
версифікації та концентрації експорту. Отримані результати кореляційних моделей дали можливість оцінити 
вплив експорту капіталу на економіку країн-лідерів експорту прямих іноземних інвестицій, ґрунтуючись на 
статистичних даних ЮНКТАД та ОЕСР. Окреслено позитивні та негативні аспекти вивозу капіталу, наслідки 
пандемії COVID-19 для світового ринку капіталів та шляхи її відновлення через стимулювання прямих іно-
земних інвестицій у закордонні активи, а отже міграцію капіталу. Установлено, що, експорт капіталу скоріше 
негативно, ніж позитивно впливає на економічний розвиток країни. 

Ключові слова: вивіз капіталу, експорт капіталу, прямі іноземні інвестиції, економічне зростання. 

Статья раскрывает теоретико-методические и практические основы определения влияния экспорта пред-
принимательского капитала на экономический рост страны. Проанализированы современные тенденции 
экспорта прямых иностранных инвестиций (ПИИ), факторы международной миграции капитала в услови-
ях пандемии. Исследованы корреляционные связи между изменениями в экспорте ПИИ и общих активах 
ТНК страны, общем количестве занятых, коэффициенте цены жилья, коэффициенте диверсификации и кон-
центрации экспорта. Полученные результаты регрессионных моделей дали возможность оценить влияние 
экспорта капитала на экономику стран-лидеров экспорта прямых иностранных инвестиций, основываясь на 
статистических данных ЮНКТАД и ОЭСР. Определены положительные и отрицательные аспекты вывоза 
капитала, влияние пандемии COVID-19 на вывоз капитала, последствия стимулирования вложения прямых 
иностранных инвестиций в заграничные активы, а, следовательно, и миграцию капитала. Установлено, что 
экспорт капитала имеет больше негативных, чем положительных последствий влияния на экономическое 
развитие страны.

Ключевые слова: вывоз капитала, экспорт капитала, прямые иностранные инвестиции, экономический 
рост.
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The article is devoted to topical issues of determining the impact of exports of entrepreneurial capital on econom-
ic growth. The volumes of foreign direct investment exports, factors of international capital migration are analyzed 
and systematized in it. The correlation between changes in outward FDI and total assets of TNCs, total number of 
employees, housing price ratio, export diversification ratio, export concentration ratio assesses the impact of capital 
exports on the economy of the leading countries of foreign direct export. The positive and negative aspects of capital 
exports, the consequences of the COVID-19 pandemic on the outwards FDI and ways to recover them through the 
development of foreign direct investment and, consequently, capital migration, are formulated, based on the advice 
of UNCTAD and OECD experts. It is established that the export of capital has a positive effect on economic devel-
opment, but has a negative impact on capital formation in the country, inhibits the dynamics of investment in fixed 
assets and, therefore, technological modernization of production, increasing the competitiveness of enterprises and 
productivity. The main goal of international capital flows is to get higher returns. Thus, the export of capital is essen-
tially a transaction that is performed for profit. The successful development of the economy is certainly facilitated 
by investments, which in many cases contributes to improving production efficiency, creating new enterprises and 
modernizing existing ones. As international capital movements contribute to economic growth, deepen international 
ties and increase trade, it will be appropriate to assess the real impact of capital exports on economic growth, espe-
cially in the wake of the 2020 COVID-19 pandemic. It follows that the focus is now on the recovery process. But the 
challenge is not only to restart the economy, but also to make the recovery more resilient and better able to withstand 
future shocks. Thus, the main task is to reveal the theoretical foundations of the study of capital exports, analysis 
of current trends in capital migration, the place of leading countries on the world stage, identify the impact of capital 
exports on economic growth, competitiveness, study the positive and negative effects of capital exports.

Keywords: capital outflow, capital export, outward foreign direct investment, economic growth.

Постановка проблеми. Пандемія COVID-19  
значно вплинула на всі сфери міжнародної 
економіки, скоротивши, в першу чергу, міжна-
родну торгівлю та міграційні процеси. Однак 
прямі іноземні інвестиції зазнали чи не най-
більших втрат, оскільки переспрямування 
грошових потоків в середині національних 
економік призвело до значних потреб у вну-
трішніх інвестиціях та скоротила можливості 
експорту капіталу. Так, скорочення вихідних 
ПІІ у 2020 р. у порівнянні з попереднім роком 
становило 39,4 % й стосувалось всіх регіонів 
світу, при чому найбільше скорочення від-
булось у Європі та Африці на 79,2 та 67,7 % 
відповідно. Таке скорочення відбулось як за 
рахунок зниження реінвестування доходів 
ТНК на 7 % у порівнянні з 2019 р., так й за 
рахунок значного, більше ніж вдвічі, скоро-
чення інвестицій у власний капітал. Крім того, 
значно зменшилась зацікавленість інвесторів 
у нових проектах: їх скорочення в країнах, що 
розвиваються, становило 42 % [1, с. 10]. Про-
гнозування наслідків цих тенденцій для націо-
нальних та світової економіки допоможе уря-
дам розробити заходи щодо більш швидкого 
відновлення фінансових ринків, встановлення 
нових імперативів національних політик залу-
чення іноземного капіталу та розроблення 
пакетів допомоги національним компаніям.

Аналіз останніх досліджень і публікацій. 
Оцінка наслідків та причин вивезення значних 
обсягів капіталу з країни проводилась багатьма 
дослідниками. Останнім часом основна увага 
змістилась на визначення впливу вивезення 
капіталу для країн, що розвиваються, та країн 
зі зростаючими ринками, оскільки саме вони 

стають основними гравцями на ринку інвес-
торів. Цьому питанню присвячені роботи 
А.Дж. Аль-Садіка [2], Кравець І.М. та інших [3], 
Томас Р., Нераянен К. [4], Бхезін Н., Пол Дж. 
[5], Г. Беніто [6], Кноеріч Дж. [7], Лі Шен та ін. 
[8]. Автори переважно акцентують негативні 
наслідки вивезення капіталу для сталого роз-
витку національних економік. Разом з тим біль-
шої уваги заслуговує визначення позитивних 
наслідків іноземного інвестування, зокрема 
розширення участі національних виробників 
у ланцюгах доданої вартості, диверсифікація 
джерел імпорту тощо.

Формулювання цілей статті. Отже осно-
вним завданням статті є: розкриття теоретич-
них засад дослідження вивезення капіталу, 
аналіз сучасних тенденцій міграції капіталу 
на основі статистичних даних міжнародних 
організацій, зокрема ЮНКТАД та ОЕСР, вияв-
лення впливу експорту капіталу на еконо-
мічне зростання, конкурентоспроможність, 
дослідження позитивних і негативних наслід-
ків вивезення капіталу. 

Виклад основного матеріалу дослі-
дження. Пандемія COVID-19 викликала різке 
падіння глобальних прямих іноземних інвес-
тицій (ПІІ), що відкотилися в результаті на 
рівень 2005 року (рис. 1). Криза вплинула на 
найбільш продуктивні види інвестицій, а саме 
на інвестиції з нуля в промислові та інфра-
структурні проекти. Наслідком даних процесів 
стало уповільнення темпів зростання міжна-
родного виробництва – локомотиву глобаль-
ного економічного зростання та розвитку.

Слід відмітити значне зменшення інвес-
тицій у найбідніші регіони світу, зокрема в 
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Африці та Океанії, оскільки міжнародні інвес-
тиційні потоки життєво важливі для сталого 
розвитку країн даної категорії. 

За даними ОЕСР, відновлення світової 
економіки йде швидше, ніж очікувалось у 
2020 році, але воно стає все більш незбалансо-
ваним, оскільки країни з низьким рівнем доходів 
щосили намагаються не відставати від низьких 
показників вакцинації, а країни з розвиненою 
економікою стикаються з іншими проблемами 
щодо зростання ВВП, ринків та галузей залежно 
від їх моделей захисту. Сплеск попиту на окремі 
товарні групи призвів до виникнення вузьких 
місць у виробничих ланцюжках, що призвело 
до зростання цін через високий попит, високі 
ціни на енергію та нестачу палива. Зростання 
цін на продукти харчування та енергоносії осо-
бливо сильно вдарило по домогосподарствах з 
низькими доходами.

Збільшення інвестицій у підтримку сталого 
та всеосяжного відновлення після пандемії нині 
стало пріоритетом глобальної політики. ОЕСР 
пропонує урядам більше інвестувати у стійке від-
новлення і набуття робочою силою необхідних 
навичок, щоб покращити можливості працевла-
штування та відновити динамізм бізнесу [9].

Пандемія внесла значні корегування у 
розподіл потоків капіталу у світі. вперше у 
світовій історії на країни, що розвиваються у 

2020 р. припало 52,2 % вихідних ПІІ (рис. 2). 
Крім того, якщо розглядати питому вагу про-
відних гравців ринку, то слід відмітити що за 
останнє десятиріччя частка США скоротилась 
з 20 % до 12,5 %, тоді як частка Китаю підви-
щилась більше ніж у 4 р. з 4,9 % до 18 %. Так 
само значно збільшились частка Японії та 
Гонконгу з 4 % до 15, % та з 6,2 % до 13,8 % 
відповідно. В цілому на три провідних інвес-
тора Азії припало у 2020 р. майже половина 
світових вихідних інвестицій.

Таким чином частка Європейського регі-
ону у вихідних інвестиціях зменшилась за 
останню декаду до 10 %, тоді як на Азію та 
Океанію припадає більше ніж 70 % (рис. 3).

Основна мета вивезення капіталу за межі 
національної економіки – отримати вищі при-
бутки. Саме тому процентна ставка визначає 
потоки міжнародного капіталу. За джерелами 
походження відокремлюють державний та 
приватний капітали. Державні потоки капіталу 
включають зміни в резервах монетарних орга-
нів у монетарному золоті, іноземній валюті, 
спеціальних правах запозичення, а також 
позики та кредити, надані іноземцям урядо-
вими установами країні. Зміни в іноземних 
державних активах можуть відбуватися через 
операції з цінними паперами казначейства 
країни, іншими державними зобов’язаннями 
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Рис. 1. Динаміка вивезення ПІІ за регіонами світу у 2010–2020 рр., млн. дол. 
Джерело: побудовано авторами за даними ЮНКТАД
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И та банківськими депозитами, а також корпо-

ративними облігаціями та акціями. Приватні 
потоки фінансуються за рахунок ресурсів 
приватного сектора (зміни в приватних, дов-
гострокових активах, що знаходяться у рези-
дентів країни) та приватних грантів (гранти 
неурядових організацій, за вирахуванням 
отриманих субсидій з офіційного сектору). 
Потоки приватного капіталу можна розділити 
на: прямі іноземні інвестиції; портфельний 
капітал (купівля та продаж акцій); грошові 
перекази, надіслані мігрантами додому; і 
запозичення приватного сектора.

Існує три основних типи потоків міжна-
родного капіталу: прямі іноземні інвестиції 

(ПІІ), іноземні портфельні інвестиції та бор-
гові. Вважається, що потоки капіталу, які 
мають властивості власного капіталу (тобто 
ПІІ та портфельні), є більш стабільними та 
менш схильними до різких змін. ПІІ прино-
сять більше переваг, ніж інші види фінансо-
вих коштів, оскільки вони забезпечують більш 
прямий контроль над управлінням. У націо-
нальних та міжнародних стандартах бухгал-
терського обліку ПІІ визначаються як частка 
акцій у розмірі 10 % або більше. Портфельні 
інвестиції відрізняється від ПІІ тим, що в них 
відсутній елемент довготривалого інтересу та 
контролю. Третій вид іноземних інвестицій – 
боргові зобов’язання, що складаються з бан-
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Рис. 2. Питома вага провідних експортерів ПІІ у світових потоках у 2010–2020 рр., % 
Джерело: побудовано авторами за даними ЮНКТАД
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ківських позик та облігацій, вважаються най-
більш нестабільними.

Залежно від терміну виділяють коротко-
строкові та довгострокові потоки ПІІ. Голов-
ною особливістю довгострокових потоків капі-
талу є значна тривалість інвестування та їх 
великі обсяги, що має великий вплив на дов-
гострокову економічну стабільність та сталий 
розвиток національних економік. Для країн-
експортерів капіталу довгострокові потоки 
капіталу можуть збільшити граничну вигоду 
від капіталу; допомагають зайняти світовий 
ринок, сприяють розширенню експорту това-
рів і послуг; допомогають подолати бар'єри 
входу на ринки; і підвищують міжнародний 
статус країни-інвестора. 

Відповідно до різних причин або харак-
теристик потоків капіталу, короткострокові 
потоки капіталу поділяються на торговельні 
розрахунки та короткострокове фінансу-
вання, потоки банківського капіталу, потоки 
хеджевого капіталу та потоки спекулятив-
ного капіталу. Основними характеристиками 
короткострокових потоків капіталу є короткий 
термін використання та хороша ліквідність. 
Вплив короткострокових потоків капіталу на 
вітчизняну економіку в основному відобра-
жається в платіжному балансі, валютному 
курсі та монетарній політиці. Короткострокові 
потоки спекулятивного капіталу в основному 
впливають на процес міжнародної економіч-
ної та фінансової інтеграції, функціонування 
міжнародного фінансового ринку та розподіл 
коштів між країнами.

За мотивами вивезення капіталу прямі 
інвестиції часто класифікують на спрямовані 
на допуск до ресурсів (праці, знань, сиро-
вини), до ринків збуту, а також спрямовані на 
збільшення власної економічної ефективності. 
Одним із найпоширеніших мотивів у інвесторів 
є диверсифікація активів за рахунок зарубіж-
них. Подібна диверсифікація пояснюється ще 
більш глибинним мотивом бажанням мінімізу-
вати господарські ризики в цілому. Звідси при-
дбання за кордоном навіть менш прибуткових, 
але майже завжди менш ризикованих активів, 
які, однак, можуть збалансувати ризики, що є у 
капіталоекспортуючій країні.

Вітчизняні дослідники Репко М., Кашко О. 
та Піонтківська І. виділили у своєму дослі-
дженні низку переваг вільного руху капіталу 
для країн, що розвиваються, до яких було 
включено зокрема розвиток фінансового 
сектору, зростання фінансової дисципліни, 
підвищення конкуренції та продуктивності 
використання інвестиційних ресурсів, доступ 
до міжнародного інвестиційного капіталу, 
широке різноманіття фінансових інструмен-
тів для внутрішнього інвестування, розвиток 
пенсійних фондів [10, с. 29]. Метою нашого 
дослідження було виявити деякі з зазначених 
переваг на практиці.

Характеристика вивозу прямих іноземних 
інвестицій країнами – світовими лідерами 
даної діяльності показала значні успіхи Китаю 
та Японії в останньому десятиріччі (табл. 1).

Як можна побачити з табл. 1 тільки Китай та 
Японія вдвічі збільшили вивіз капіталу на душу 

Таблиця 1
Особливості ПІІ країн-лідерів експорту капіталу у 2010–2020 рр.

Країна 2010 р. 2012 р. 2014 р. 2016 р. 2018 р. 2020 р.
ПІІ з країни на душу населення, дол США

Китай 50,3 63,4 88,0 138,7 100,2 92,4
Гонконг 12380,6 11836,6 17392,9 8242,2 11150,9 13635,4
Японія 437,7 954,3 1020,9 1220,5 1124,9 914,8
США 888,3 1001,6 1033,5 871,5 -588,7 277,9

Питома вага ПІІ з країни у ВВП, %
Китай 1,1 1,0 1,0 1,1 1,2 1,3
Гонконг 37,7 38,8 31,8 29,3 42,6 23,2
Японія 1,0 1,7 2,0 2,6 2,7 3,1
США 1,8 2,5 2,0 1,8 1,9 1,4

Середні щорічні темпи прирості ПІІ з країни, %
Китай 8,5 17,6 22,8 14,2 18,3 34,7
Гонконг 11,7 -13,4 -3,2 53,6 -42,1 -16,9
Японія 91,2 13,9 10,8 -3,6 4,1 14,5
США 42,8 -19,8 -4,6 9,7 -20,6 7,6

Джерело: побудовано авторами за даними ЮНКТАД [11]
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населення та збільшили питому вагу вивозу 
ПІІ у ВВП. Крім того тільки ці країни не зазнали 
скорочення вивозу ПІІ під час пандемії.

Для оцінки впливу експорту капіталу на 
економіку країн-лідерів з експорту ПІІ, було 
вирішено дослідити кореляційний зв’язок змін 
експорту ПІІ на загальні активи ТНК, загальну 
кількість зайнятих, коефіцієнт ціни житла 
(темп росту у порівнянні до рівня 2015 р.), 
коефіцієнти диверсифікації та концентрації 
експорту товарів. 

Загальні активи ТНК, материнські компанії 
яких розташовані в цих країнах, демонстру-
ють роботу та зростання активності ТНК на 
світовому ринку. Загальна кількість зайнятих 
осіб демонструє стан ринку праці. Коефіці-
єнт цін житла було обрано як показник рівня 
життя та динаміки цін. Коефіцієнт диверси-
фікації експорту демонструє рівень різнома-
ніття виробництва у країні, що впливає на її 
конкурентоспроможність. Коефіцієнт концен-
трації експорту демонструє конкурентоспро-
можність продукції на закордонних ринках.

Вихідні данні для розрахунку коефіцієнту 
кореляції, який відображає міцність зв’язку 
між обраними показниками, та отримані 
результати наведені в табл. 2.

Розрахувавши коефіцієнт детермінації 
(табл. 2), ми виділили один показник вищий 

за 50 %. В 54 % випадках зміна інвестицій при-
зводить до зміни коефіцієнту диверсифікації 
експорту.

Розрахувавши коефіцієнти b0 і b1, робимо 
висновок, що регресійні моделі матимуть 
вигляд:

Y х1 753477 74 0 0951� �, ,  
Y х2 68 44 0 0003� �, ,  
Y х3 0 5 0 0000006� �, ,  

де Y1 – кількість зайнятих осіб у Китаї, Y2 – 
коефіцієнт ціни житла у Китаї, Y3 – коефіцієнт 
диверсифікації експорту Китаю.

Ці рівняння демонструють, як змінюється 
кожен фактор, залежно від обсягів експорту 
прямих іноземних інвестицій.

Коефіцієнт еластичності був розрахований 
для виявлення впливу експорту ПІІ на показники 
з високим ступенем детермінації. Він склав 0,02, 
0,38 та -0,16, що свідчить про те, що якщо екс-
порт ПІІ зросте на 1 %, кількість зайнятих збіль-
шиться на 0,0002 %, коефіцієнт ціни на житло 
збільшиться на 0,0038 %, а коефіцієнт диверси-
фікації експорту зменшиться на 0,016 %. 

Аналогічні розрахунки проводимо для Япо-
нії (табл. 4).

Розрахувавши коефіцієнт детермінації 
(табл. 4) ми виділили, що всі показники менші 
за 50 %.

Таблиця 2
Змінні для кореляційного аналізу вихідних ПІІ Китаю

Роки, показники
ПІІ з США 
на Китай, 
млн. дол. 

Загальна 
кількість 
зайнятих, 
тис. осіб

Коефіцієнт 
ціни житла

Коефіцієнт 
диверсификації 

експорту

Коефіцієнт 
концентрації 

експорту

2010  68 811  757 673  85,100  0,451  0,107 
2011  74 654  761 186  90,800  0,464  0,099 
2012  87 804  763 621  90,000  0,469  0,101 
2013  107 844  766 326  96,500  0,468  0,103 
2014  123 120  768 353  101,100  0,448  0,101 
2015  145 667  769 676  100,000  0,420  0,104 
2016  196 149  770 862  112,200  0,410  0,110 
2017  158 290  771 283  127,000  0,412  0,096 
2018  143 037  771 029  134,300  0,412  0,097 
2019  136 905  767 181  139,500  0,405  0,095 
2020  132 940  751 845  144,600  0,385  0,100 

Середнє значення 
показника  

за 2010–2020 рр.
 125 020  765 367  111,009  0,431  0,101 

Коефіцієнт 
кореляції  - 58 % 60 % 73 % 6 %

Коефіцієнт 
детермінації  - 33 % 36 % 54 % 0,42 %

Джерело: побудовано авторами за [11; 12]
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Розрахувавши коефіцієнти b0 I b1, робимо 
висновок, що регресійні моделі матимуть 
вигляд:

Y X4 61696 77 0 0243894� �, ,  
Y X5 89 74 0 0000821� �, ,  
Y X6 0 11 0 0000001� �, ,  

де Y4 – кількість зайнятих осіб у Японії, 
Y2 – коефіцієнт ціни житла у Японії, Y3 – кое-
фіцієнт диверсифікації експорту Японії.

Коефіцієнт еластичності складає 0,05, 
0,11 та 0,14, що свідчить про те, що якщо екс-

порт ПІІ Японії зросте на 1 %, кількість зайня-
тих збільшиться на 0,0005 %, коефіцієнт ціни 
на житло збільшиться на 0,0011 %, а коефіці-
єнт концентрації експорту на 0,0014 %.

З проведених досліджень можна зробити 
висновок, що експорт капіталу скоріше нега-
тивно, ніж позитивно впливає на економічний 
розвиток країни та на конкурентоспромож-
ність країни на світовому ринку. Не зважаючи 
на невелике збільшення кількості зайнятих, 
негативних наслідків виявлено більше. Вивіз 
прямих іноземних інвестицій в обох країнах 

Таблиця 3
Параметри змінних регресійного рівняння 

Показники
Загальна 
кількість 
зайнятих,  
тис. осіб

Коефіцієнт 
ціни житла

Коефіцієнт 
диверсификації 

експорту

коефіцієнт b0 в регресійній моделі 753477,74 68,44 0,50
коефіцієнт b1 в регресійній моделі 0,0950975 0,0003405 -0,0000006
довірчій інтервал для коефіцієнта b0 137,03 3,66 23,34
довірчій інтервал для коефіцієнта b1 2,24 2,36 -3,43
t-крітерій Сьюдента 2,69 2,69 2,69
табличне значення коефіцієнта кореляції 1,23 1,29 1,88
F-крітерій 5,04 5,59 11,73
табличне значення F-крітерія 4,96 4,96 4,96
коефіцієнт еластичності 0,02 0,38 -0,16

Таблиця 4
Змінні для кореляційного аналізу вихідних ПІІ Японії

Роки, показники
ПІІ з США на 
Японію, млн. 

дол. 

Загальна 
кількість 
зайнятих, 
тис. осіб

Коефіцієнт 
ціни житла

Коефіцієнт 
диверсификації 

експорту

Коефіцієнт 
концентрації 

експорту

2010  56 263  63 497  95,300  0,435  0,125 
2011  107 599  63 386  95,400  0,401  0,115 
2012  122 549  63 209  94,600  0,421  0,123 
2013  135 749  63 763  96,100  0,420  0,127 
2014  130 843  64 241  97,600  0,456  0,127 
2015  136 249  64 533  100,000  0,432  0,135 
2016  155 937  65 171  102,200  0,402  0,140 
2017  164 588  65 774  104,800  0,420  0,139 
2018  143 094  67 072  106,800  0,393  0,139 
2019  226 648  67 506  108,500  0,394  0,142 
2020  115 703  66 982  108,600  0,400  0,136 

Середнє значення 
показника  

за 2010–2020 рр.
 135 929  65 012  100,900  0,416  0,132 

Коефіцієнт 
кореляції  - 63 % 62 % 41 % 67 %

Коефіцієнт 
детермінації  - 40 % 38 % 16 % 45 %

Джерело: побудовано авторами за [11; 12]
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сприятиме удорожчанню житла та знизить 
диверсифікацію та підвищить концентрацію 
експорту.

Висновки. Для економіки країни капі-
тал має виняткове значення, тому країни в 
усьому світі приділяють велику увагу регу-
люванню капіталу. Якщо в країні є надлишок 
внутрішніх заощаджень і немає перспектив 
реалізації інвестиційних проектів, то країна 

Таблиця 5
Параметри змінних регресійного рівняння 

Показники
Загальна 
кількість 
зайнятих,  
тис. осіб

Коефіцієнт 
ціни житла

Коефіцієнт 
концентрації 

експорту

коефіцієнт b0 в регресійній моделі 61696,77 89,74 0,11
коефіцієнт b1 в регресійній моделі 0,0243894 0,0000821 0,0000001
довірчій інтервал для коефіцієнта b0 46,51 19,25 16,28
довірчій інтервал для коефіцієнта b1 2,59 2,48 2,87
t-критерій Сьюдента 2,69 2,69 2,69
табличне значення коефіцієнта кореляції 1,42 1,36 1,57
F-крітерій 6,73 6,17 8,22
табличне значення F-критерія 4,96 4,96 4,96
коефіцієнт еластичності 0,05 0,11 0,14

буде стимулювати транскордонний експорт 
вітчизняного капіталу. Таки країни будуть 
заохочувати лібералізацію руху капіталу. Така 
політика з одного боку сприятиме зростанню 
доходів національних інвесторів та як пока-
зали наші дослідження сприятиме зростанню 
зайнятості, однак з іншого боку буде скорочу-
вати диверсифікацію товарних груп експорту 
та сприятиме концентрації експорту. 
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